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תעודת זהותתמר פטרוליום 

מ"הנסחרת בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע, תמר פטרוליום היא חברה ללא גרעין שליטה•

"(החזקות: "להלן)רשאית החברה לעסוק רק בחזקות תמר ודלית , על פי תקנון החברה•

7.5%-מהחזקות מדלק קידוחים ו9.25%לאחר השלמת שתי עסקאות מוצלחות לרכישת •

מהזכויות בחזקות16.75%-תמר פטרוליום מחזיקה ב, י'אנרגמהחזקות מנובל 

סחירה ויעילה לתזרים המזומנים ממאגר תמר, תמר פטרוליום מאפשרת חשיפה ישירה•

שעוצבו  ( 13.3.2019אשרור דירוג מיום , יציב)A1.ilח בדרוג אשראי "לחברה שתי סדרות אג•

המזומנים הצפוי ממאגר תמר לתזריםבאופן המתאים 

החברה מחויבת לחלק דיבידנדים על בסיס חצי שנתי בכפוף למבחנים שונים•

במהלך השנה האחרונה הכריזה החברה על דיבידנדים בהיקף•

מיליון דולר100-כולל של כ

25%
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28.75% 

4.0%
דור חיפושי גז
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נתונים בסיסייםמאגר תמר 

*31.12.2018עתודות נכון ליום 

(2P , מאגרי תמר ותמרSW  )
מיליון חביות קונדנסט14.5-ובנוסף כ, TCF11.1(BCM315)-כ

מועד תחילת הפקה

31.03.2013

תקציב פיתוח ראשוני

(100%)$ מיליארד 3.1-כ

31.12.2018סך ההשקעות ההוניות עד 

(100%)$ מיליארד 4.6-כ

כושר הפקה
(  בשנהBCM11.5-כ)ביום BCF 1.1עד

הצלחה בקנה מידה בינלאומי

. שנים מתגלית ועד תחילת ההפקה4.5-פחות מ

הפקה יציבה
Uptime 99%–של למעלה מ

תרשים מערך ההפקה של תמר

י'אנרגנובל : מקור
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במאגר איכותיעתודות מוכחות 

רמת  , מתאן99%-גז יבש כ: מאגר איכותי ברמה עולמית•
קישוריות גבוהה בין חלקי המאגר, נקבוביות וחדירות גבוהה

כאשר נתוני ההפקה , NSAIי "הערכת עתודות בלתי תלויה ע•
והמידע הנצבר תומכים בהערכת העתודות ופרופיל ההפקה 

הצפוי

במהלך השנתיים mmcf/d967הפקה ממוצעת של •
(2017-2018)האחרונות 

גידול שנתי קבוע בתפוקה ובמכירות כתוצאה מצמיחה  •
בביקושים והרחבת יכולת ההפקה

גידול נוסף בהערכה האחרונה  , בעקבות מידע חדש שהצטבר•
לגבי כמות העתודות שנותרו במאגרNSAIשל 

*(BCM)31.12.2018-עתודות נכון ל
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מאז ההקמה  

4.3% 6.2%

(BCM, 100%)הפקה בארבע השנים האחרונות 

.כי העתודות לעיל אינן כוללות את העתודות הגולשות לרישיון ערן כאמור, יובהר. ערן/353גולשות לשטח רישיון SWחלק מהעתודות בקידוח תמר . SWכולל את העתודות במאגר תמר * 
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נתונים עיקרייםמאגר תמר 

גידול בהכנסות בעיקר כתוצאה מגידול עקבי  •

בביקושים  

מרבית החוזים הינם לטווח ארוך •

$1,601 $1,749 $1,863 $2,028
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מיליארד דולר4.6-עד כה הושקעו בפרויקט כ•

עלויות צפויות בסך של  2019-2020במהלך השנים •

מיליון דולר בעיקר בשל חיבור מאגר תמר  365-כ

SWבתשתית ייצוא למצריםוהשקעה

(' $מ-תמר 100%)הכנסות ברוטו 

(*' $מ-תמר100%)עלויות הפעלה 

$110 $107 $112 $121
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עלויות הפעלה נמוכות ביחס לכמות המופקת  •

עיקר עלויות ההפעלה הן קבועות•

(' $מ-תמר100%)השקעות 

6.5% 8.8%9.2%

.עלויות ההפעלה אינן כוללות פרמיית ביטוח המשולמת ברמת השותף•

היקף הביקושים  , קצב ומשך המכירות מהפרויקט, המבוסס על הערכות שונות לרבות ביחס לכמויות שיופקו, מהוות מידע צופה פני עתיד2019-2020העלויות הצפויות בשנים •

והעשויות להתממש באופן שונה , כולן או חלקן, אשר אין כל ודאות כי יתממשו, מפרויקטים דומיםNSAIתוכנית הפיתוח בפרויקט וידע קודם של , בשוק בכל אחת משנות הפרויקט

.שינויים גיאופוליטיים וביצועים בפועל של הפרויקט, תנאים תפעוליים וטכניים, כתוצאה מתנאי ההיצע והביקוש בשוק המקומי והאזורי, בין היתר, מהותית
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בפועל וחזויותהתפלגות המכירות 

(Take or Pay)כמויות מינימום בחוזים –כמויות •

(בהתאם לסוג ההסכם)ומחירי רצפה CPI-הצמדה ל–מחירים •

*2023: תחזית התפלגות מכירות2018: התפלגות מכירות בפועל

צפי לגידול בחלק המכירות לייצוא וליצרני חשמל במקביל לקיטון בחלקה של חברת החשמל•

המבוסס על עיבוד החברה לתחזיות הביקוש לשוק המקומי ומדדי הצמדות המחיר שנערכו  , הינה מידע צופה פני עתיד2023תחזית התפלגות המכירות לשנת  *

BDO Zivעל ידי  Haft Consulting & Management Ltd."(BDO)" ,והעשוי להתממש באופן שונה , כולו או חלקו, אשר אין כל ודאות כי יתממש

.התפתחות תנאי תחרות והשפעתם על הפעילות העסקית של החברה, וזאת עקב גורמים שונים לרבות ביקושים בפועל במשק המקומי והאזורי, מהותית

י הסכם  "חח

קיים  

29%

יצרני חשמל

49%

תעשיה 

וחלוקה 

9%

ייצוא  

13%

י "חח

45%

יצרני חשמל  

פרטיים

45%

תעשיה 

וחלוקה 

9%

ייצוא
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במשק הישראליצריכת גז טבעי 

1.2
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Yam Tethys Egypt Tamar LNG

(BCM)2004-2018צריכת הגז הטבעי בישראל בשנים 

.הינו על פי הערכת החברה2018הנתון לשנת . הינם פרסומי משרד האנרגיה2014-2017הנתונים לשנים : מקור 
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במשק הישראלי  תחזית הביקוש לגז טבעי 
צמיחה ארוכת טווח// 

דרמטימבנישינויעוברבישראלהאנרגיהמשק•
להגברתהמביאהדלקיםתמהילמשינויהנובע

הכלכלהשלהיחסיהיתרון

בביקושמגידולנובעטבעילגזבביקושהגידולעיקר•
בתמהילהטבעיהגזמשקלהגדלתעםיחדלחשמל
בפחםהשימושוהפחתתהייצור

,קוגנרציה,מים"מחז)החשמלייצורבכושרהגידול•
קטןשיעורמלבד)הקרובותבשנים(פתוחמחזור
טבעיבגזהינו(מתחדשותשליחסית

ההולכהמערכת)הטבעיהגזשלההיצעמגבלותבשל•
כללאתלספקמסוגלתאינהתמרשלהנוכחית
רחוקעדייןהמשק(היוםכברבמשקהקייםהביקוש
טבעיגזשלהשימושפוטנציאלמלואאתמלנצל
מקומי

ביקושצפוי,חשמללייצורטבעילגזלביקושבנוסף•
מבוססתתחבורה,אנרגיהעתירתלתעשייהלגז

ופטרוכימייםכימייםמוצריםייצור,טבעיוגזחשמל
ועודהתפלהמתקני,טבעיגזבסיסעל
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הינם  2020-2030תחזית הגידול בביקושים לשנים . הינו להערכת החברה2018הביקוש בשנת 

כולו  , אשר אין כל ודאות כי יתממש, תחזית זו מהווה מידע צופה פני עתיד, BDOי הערכות "עפ

וזאת עקב גורמים שונים לרבות התפתחות  , והעשוי להתממש באופן שונה מהותית, או חלקו

תנאי האקלים בישראל ומדיניות הממשלה בתחומים הנוגעים ישירות , הגידול בכלכלה הישראלית

.או בעקיפין לגידול הביקוש לגז טבעי
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לגז  הביקושיםבגידול מנועי הצמיחה 
טבעי במשק הישראלי

גז טבעי נקי וזול צפוי לצמצם משמעותית את השימוש בפחם לייצור חשמל•

המיסוי הנובע מהפקת גז טבעי בישראל גבוה באופן דרמטי  –בראיה מקרו כלכלית •

ממיסוי או בלו הנובע מיבוא פחם לייצור חשמל 

הגידול באוכלוסייה יביא לגידול בביקוש למים מותפלים שייצורם הוא עתיר אנרגיה  •

וכן  . השלמת פרויקט הסבת הרכבת משימוש בסולר לשימוש בחשמל המבוסס על גז טבעי•

שישראל היא מדינה בעלת תנאים עדיפים לאימוצו , צמיחה ברכב חשמלי

החלפת , כמו כן. 'אוראה וכד, מתנול, אמוניה: כגון, פיתוח תעשייה מבוססת גז טבעי•

השימוש בפטקוק בתהליך יצור מלט בגז טבעי

CNGבהתאם למגמה עולמית של חדירה של רכבים מונעי •

השלמת חיבור של מפעלי תעשייה לרשת החלוקה וההולכה של גז טבעי•

חיבור החקלאות וצרכנים קטנים וביתיים לרשת החלוקה•

כמו גם  , הגידול בהכנסה הפנויה ועליית רמת החיים, מושפע בעיקר מגידול האוכלוסיה•
הגידול בשימושים בחשמל ובמערכות עתירות האנרגיה

2025תחזית ביקוש 

גידול בביקוש לחשמל

שינוי בתמהיל הדלקים 
לייצור חשמל

חשמול הרכבת 
ורכב חשמלי

, תעשייה כימית
פטרוכימית וגז טבעי  

לתחבורה

פיתוח רשת החלוקה

גידול בהתפלת מים 

2.1
BCM

3.3
BCM

0.2
BCM

0.7
BCM

0.3
BCM

1.1
BCM

18.7
BCM

201811ביקוש בפועל בשנת 
BCM

אשר אין כל ודאות כי , תחזית זו מהווה מידע צופה פני עתיד, BDOי הערכות "הינם עפ2019-2025לשנים בביקושיםתחזית הגידול . הינו להערכת החברה2018הביקוש בשנת 

תנאי האקלים בישראל ומדיניות הממשלה  , וזאת עקב גורמים שונים לרבות התפתחות הגידול בכלכלה הישראלית, והעשוי להתממש באופן שונה מהותית, כולו או חלקו, יתממש

.בתחומים הנוגעים ישירות או בעקיפין לגידול הביקוש לגז טבעי
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גידול בביקוש לגז  צמצום השימוש בפחם 
טבעי

בשנה  BCM5-שקולה לצריכת גז טבעי בהיקף של כ( 2018נכון לשנת )צריכת הפחם במשק החשמל •

בשנהBCM16-בהנחת ייצור מלא בגז טבעי ללא פחם צריכת הגז במשק היתה עומדת כעת על כ•

וזאת  , ואילך2020שעשויה להימשך ביתר שאת משנת , ישנה ירידה מתמשכת בהיקף ייצור החשמל בפחם•

2030בהתאם למדיניות ממשלתית בנוגע להפחתה הדרגתית של השימוש בפחם והפסקת השימוש עד שנת 

:בחלוקה לפי סוגי דלקים( התפתחות היסטורית ותחזית)הרכב ייצור החשמל במשק 

2015 2018 2025

מתחדשות גז טבעי פחם

Coal, 
30%

Gas, 
67%

Renewables, 
3%

Coal, 
5%

Gas, 
82%

Renewables, 
12%

Coal, 
45%

Gas, 
53%

Renewables, 
2%

והעשוי להתממש באופן שונה , כולו או חלקו, אשר אין כל ודאות כי יתממש, מהווה מידע צופה פני עתיד2025התחזית להרכב הייצור לשנת . BDOי הערכות "הנתונים דלעיל הינם עפ

.תנאי האקלים בישראל ומדיניות הממשלה בתחומים הנוגעים ישירות או בעקיפין לגידול הביקוש לגז טבעי, וזאת עקב גורמים שונים לרבות התפתחות הגידול בכלכלה הישראלית, מהותית
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מכירות אזוריותמיצוי פוטנציאל 

שלא צפוי לספק  , בשנהBCM80-עם ביקוש כולל של למעלה מ, אזוריHUBמצרים היא שוק המכוון להוות •

באופן בר קיימא את מלוא הביקוש ממקורות עצמיים

(תמר כבר מייצאת גז טבעי ללקוחות בירדן)בשנה ללא מקורות עצמיים BCM4–ירדן מהווה שוק של למעלה מ •

ערבי מאפשרים הגדלת הפאןכמו גם החיבור הצפוני לירדן ובהמשך למצרים דרך הצינור , EMGחיבור לצנרת •

התפוקה והמכירות בהשקעה נמוכה

תמר

והוא עשוי להתממש באופן  , כולו או חלקו, אין כל ודאות כי צפי כאמור יתממש. המבוסס על פרסומים של שותפי לויתן, הצפי לחיבור התשתיתי לירדן ומצרים הינו מידע צופה פני עתיד

.לאור אילוצים רגולטורים ועוד, בין היתר, וזאת עקב גורמים שונים לרבות עיכוב בפיתוח מאגר לויתן, שונה מהותית
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לשוק הירדניפוטנציאל מכירות 

BCM4-5-כ2020השוק הירדני צפוי לצרוך בשנת •

רובו המכריע של הביקוש מגיע ממשק החשמל הנשען בעיקר על גז טבעי•

26.3.2019מתוך מצגת משקיעים דלק קידוחים מיום : מקור

Source: Historical Data: IEA; Forecast: Wood Mackenzie Energy Markets Service, Country Update-Jordan, September 2018
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לשוק המצריפוטנציאל מכירות 

26.3.2019מתוך מצגת משקיעים דלק קידוחים מיום : מקור

Source: Wood Mackenzie Egypt Gas Market Study, Supply and Demand, March 2018

(שוק מקומי ומתקני ההנזלה הקיימים)BCM90-צפוי לעמוד על כ2020הביקוש לגז טבעי בשוק המצרי בשנת •

 Zohr ,West Nile Deltaהיצע הגז הטבעי גדל בשנים האחרונות באופן משמעותי עם השלמת פיתוח מאגרי •

ומאגרים נוספים

צפויה  , ללא תגליות חדשות, אך לאחר מכןBCM80-צפויה ההפקה המקומית להגיע לשיא של כ2020בשנת •

2025בשנת BCM60-לקטון לכ
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פרופיל ההפקה והוצאותמאגר תמר 
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Capex Opex

ההשקעות ההוניות  2019-2020בשנים •

כוללות בעיקר השקעה בפיתוח וחיבור תמר  

SWוהשקעה בתשתית ייצוא למצרים

צפויה בעיקר השקעה  2025-2026בשנים •

בהנחת הצינור השלישי ממאגר תמר  

לפלטפורמה

יקדחו בארות הפקה מדי 2021לאחר שנת •

מספר שנים ככל שידרש
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ההפקה צפויה להתייצב על רמה קבועה בהיקף  •

לשנה עד להשלמת BCM10.4שנתי של 

הצינור השלישי המחבר את מאגר תמר  

לאחר  BCM11.65לפלטפורמה ולעלות לכ 

מכן

(  BCM)–מהמאגר P2צפי פרופיל הפקה 

עלויות תפעול והשקעות הוניות צפויות  

על כושר ההפקה מהמאגרים והערכות לגבי היקף , בין היתר, עלויות התפעול וההשקעות ההוניות הצפויות הינן להערכת החברה והן מהוות מידע צופה פני עתיד המבוסס, הכמויות

NSAI-על תוכנית הפיתוח בפרויקט תמר ועל ידע קודם שיש ל, ז"על יכולת אספקת הגז מפרויקט תמר למערכת ההולכה של נתג, הביקושים בשוק המקומי בכל אחת משנות הפרויקט

או משינויים  /כתוצאה מתנאים תפעוליים וטכניים ו, בין היתר, והן עשויות להתממש באופן שונה מהותית, כולן או חלקן, אין כל ודאות כי הערכות אלו יתממשו. מפרויקטים דומים

.או כתוצאה משינויים גיאופוליטיים שיחולו/או מהביצועים בפועל של הפרויקט ו/או הקונדנסט ו/או מתנאי היצע וביקוש בשוק הגז הטבעי ו/רגולטוריים ו
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תמר פטרוליוםתזרים המזומנים 

שיעור ; 11.5%: שיעור התמלוג האפקטיבי בהנחות התזרים המהוון; מחושב לפי שווי השוק של התמלוגים בפי הבאר, 12.5%: שיעור התמלוג לו זכאית המדינה לפי חוק הנפט* 

.11.3%: 2019התמלוג לפיו משלמים שותפי תמר מקדמות לשנת 

מסך ההכנסות של מאגר תמר 16.75%הכנסות של • הכנסות

מסך הוצאות הניהול והתפעול של המאגר 16.75%עלויות תפעול של • הוצאות תפעול

מסך ההשקעות ההוניות הדרושות בפרויקט תמר  16.75%השתתפות בשיעור • השקעות הוניות

מההכנסות בפי הבאר,בהתאמה5.48%-ו12.5%שלישיים בשיעורים של ולצדדים *תמלוגים למדינה• תמלוגים

46.8%-ל0%-ההיטל עולה מ. R-factorבשיטת ה , מההשקעה2תשלום היטל ששינסקי לאחר החזר של פי • היטל ששינסקי

4.69%ריבית קבועה בשיעור • הוצאות ריבית

שילוב של אמורטיזציה וסילוק היתרה בדרך של מימון מחדש  • תשלומי קרן

תזרים מזומנים פנוי לשירות חוב 

23%תשלום מס חברות • מס

–

–

–

–

+

=

–

–

(7.5%+9.25%)פחת על מלוא עלות הרכישה • (מגן מס)פחת 

–

הוצאות הריבית מוכרות לצורך מס • מגן מס בגין הוצאות ריבית

+

תזרים פנוי לחלוקת דיבידנד =
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